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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seilores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Chile Mid Cap

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BBVA Chile Mid
Cap (en adelante el “Fondo”), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en los activos
netos atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracion por los estados financieros

La Administracion de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros para que estos estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compariia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BBVA Chile Mid Cap al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Velte_.

Febrero 20, 2014
Santiago, Chile

<
Tomas Castro G.

RUT: 12.628.754-2
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FONDO MUTUO BBVA CHILE MID - CAP

ESTADO DE SITUACION FINANCIER/
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2@
(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivaler

Activos financieros a valor razonable con efectoemultado

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados entregad
en garantia

Activos financieros a costo amortiz:

Cuentas por cobrar a intermedia

Otras cuentas por cob

Otros activo

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efectesultado
Cuentas por pagar a intermedia

Rescates por pa¢

Remuneraciones sociedad administra

Otros documentos y cuentas por p.

Otros pasivc

TOTAL PASIVOS (excluido el activo neto atribuible aparticipes)

ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financierc

Nota

10
11
12
13

14
12

21
13
15

31.12.201 31.12.201
M$ M$
2.54f 83.24.
589.32! 858.41¢
40.00¢ -
631.87t 941.65!
26.28¢ 44.87"
3.051 1.00(
367 478
36 42
29.74( 46.39:
602.13¢ 895.26°




FONDO MUTUO BBVA CHILE MID - CAP

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALE!

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 201
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$

Ingresos/pérdidas de la operacic¢

Intereses y reajust 16 - -
Ingresos por dividend - -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortiza - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efeequivalent - -
Cambios netos en valor razonable de activos fieaogiy pasivos financieros

valor razonable con efecto en resultados 9 (144.653) 53.39:
Resultado en ventas de instrumentos financ (14.700 15.24¢
Otros - -
Total ingresos/pérdidas netos de la operaci (159.353 68.631
Gastos

Comisién de administracir 21 (34.974 (35.010

Honorarios por custodia y administrac - -
Costos de transacci - -
Otros gastos de operac 22 (2.763 (4.713

Total gastos de operacié (37.737 (39.723
Utilidad/(pérdida) de la operacién antes del impuds (197.090 28.91¢

Impuesto a las ganancias por inversiones en dlies - -

Utilidad /(pérdida) de la operacién después de esm (197.090 28.91¢
Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible garticipes originadas

por actividades de la operacién antes de distrifzion de beneficio (197.090 28.91¢
Distribucién de beneficic 19 (28.205 (29.435

Aumento /(disminucion) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacion después de digtucion de beneficio (225.295 (521

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc



FONDO MUTUO BBVA CHILE MID - CAP

ESTADO DE CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLE AOS PARTICIPES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2@
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Activo neto atribuible a los participes al 1 de ene

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectivi
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operaciéon después de didtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Activo neto atribuible a los participes al 1 de ene

Aporte de cuoti
Rescate de cuo

Aumento neto originado por transacciones de cuot

Aumento /(disminucién) de activos neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operacién antes de distrilzion de beneficio

Distribucién de beneficic
En efectiv
En cuota

Aumento /(disminucién) de activo neto atribuible garticipes originadas
por actividades de la operaciéon después de didtucion de beneficio

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diembre - valor cuote

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Nota  Serie AP\ Serie E Serie Glob: ~ Serie Irf\?elr;ionisw Serie Patrimonii ~ Serie Persor Total Serie
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

22.97. 8.27¢ 29.51¢ 204.60¢ 11.84¢ 618.05( 895.26°

4.121 115.817 1.608 80.284 49.817 487.67¢ 739.32¢
(2.201 (98.561 - (77.518 (8.191 (620.691 (807.162

1.92( 17.25¢ 1.60¢ 2.76¢ 41.62¢ (133.012 (67.836
(4.151 (19.900 (4.904 (40.440 (10.395 (117.300 (197.090
19 (670 (2.909 (804 (6.507 (1.265 (16.050 (28.205
6670‘ (2-.909' (_804‘ (6_.507 (1_.265 (16_.050 (28-.205
(4.821 (22.809 (5.708 (46.947 (11.660 (133.350 (225.295

20.07: 2.72% 25.41F 160.42° 41.81: 351.68t 602.13t

2012
Nota Serie AP\ Serie t Serie Glob:  Serie Inversionist Serie Patrimonii ~ Serie Persor Total Serie
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

57¢ 2.63( 24.91¢ 64.03¢ 4.08¢ 657.21! 753.45(

22.83¢ 120.18: 67.03¢ 185.98: 7.35: 834.02( 1.237.41.
(637, (100.596 (56.149 (49.977 (365 (887.352 (1.095.076

22.20: 19.58¢ 10.88: 136.00! 6.98¢ (53.332 142.33¢

21z (11.608 (4.240 6.84( 92C 36.78¢ 28.91¢
19 (16) (2.334 (2.048 (2.271 (146 (22.620 (29.435
] (16) (2-.334' (2-.048 (2-.271 (-146‘ (22-.620 (29-.435
197 (13.942 (6.288 4.56¢ 774 14.16¢ (521

22.97. 8.27¢ 29.51¢ 204.60¢ 11.84¢ 618.05( 895.26°




FONDO MUTUO BBVA CHILE MID - CAP

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2@
(Cifras en miles de pesos chilenos -

Nota 31.12.201 31.12.201
M$ M$
Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Compra de activos financier 9 (2.505.292 (2.098.593
Venta/cobro de activos financiel 9 2.528.31! 2.076.79:

Intereses, diferencias de cambio y reajustekides - -
Liquidacion de instrumentos financieros derivau - -
Dividendos recibidc - -
Montos pagados a sociedad administradora ametiarios (35.168 (34.808
Montos recibidos de sociedad administradordegrimediarios - -
Otros ingresos de operaci - -
Otros gastos de operacién page (2.769 (4.690

Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de la operacioi (14.911 (61.298

Flujos de efectivo originado por actividades de fianciamiento

Colocacion de cuotas en circulac 739.32¢ 1.237.41.

Rescates de cuotas en circula (805.111 (1.094.076

Otros - -
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de financiamientc (65.785 143.33¢
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivaggivalente (80.696 82.04(
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivale 17 83.24: 1.201

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen 17 2.54¢ 83.24:

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc



FONDO MUTUO BBVA CHILE MID - CAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2@a1
(Cifras en miles de pesos chilenos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo BBVA CHILE MID - CAP (en adelante“#londo”) se clasifica como un Fondo de
inversion en instrumentos de capitalizacion NadienBerivados, segun Circular N°1.578 de fecha
17 de enero de 2002. El Fondo fue autorizado pdBuperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°169 de fecha 13 deoMay2011 e inicié sus operaciones el 13 de
Mayo de 2011. La direccion de su oficina registresi&venida La Concepcion N 46 piso 2.

El objetivo del Fondo Mutuo BBVA Chile Mid - Cap efrecer una alternativa de inversion para
personas naturales y/o juridicas interesadas esnebtina rentabilidad atractiva en el mediano y
largo plazo mediante el manejo de activos de urtaregprincipalmente compuesta por acciones de
sociedades andnimas nacionales. Para estos efelckmdo contempla que a lo menos el 90% de
su cartera se destinara a la inversion en loseslgue tengan presencia bursétil a que se refiere e
articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Rentm {os valores a que se refiere el articulo 104 de
la misma Ley. No obstante lo anterior, a lo merild@&6 de sus activos debera estar destinado a la
inversion en acciones con presencia bursétil deligua que se refiere el numeral primero del
citado articulo 107, cuya capitalizacion burséasiéeentre los 400 millones de dolares y los 1.600
millones de dolares.

El riesgo involucrado en este Fondo estéd deterroipad la naturaleza de los instrumentos en los
que puede invertir, instrumentos que se indicanlaempolitica especifica de inversiones del
reglamento del fondo.

Este Fondo esta dirigido a personas y empresadapgen invertir en un fondo mutuo cuya cartera
estara invertida a lo menos en un 90% en valoredengan presencia bursatil, no obstante que a lo
menos el 60 % de de sus activos debera estar adstan la inversibn en acciones con presencia
bursatil, cuya capitalizacion bursatil esté entie 400 millones de ddlares y los 1.600 millones de
dolares, asumiendo los riesgos que ello conllespa@o del capital invertido y la volatilidad de la
cuota.

Estos inversionistas se caracterizan por tenereufil ple alta tolerancia al riesgo, y por poseer
normalmente otros recursos con los cuales confotrmagportafolio de inversion balanceado, que
incluya distintos fondos mutuos u otros instrumeriteancieros.

Para efectos de poder acogerse al régimen tribugatablecido en el articulo 107° de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, la Sociedad Administradora=daldo tendra la obligacion de distribuir entre
los participes la totalidad de los dividendos fmdcs entre la fecha de adquisicién de las cuotas y
la enajenacion o rescate de las mismas, provesidetéos emisores de los valores a que se refiere
la letra c) del numeral 3.1.) del referido articLi@y° de la Ley sobre Impuesto a la Renta.



De igual forma, la sociedad administradora del leotehdra la obligacion de distribuir entre los
participes un monto equivalente a la totalidadadeimtereses devengados por los valores a que se
refiere el articulo 104° en que haya invertido ehdo durante el ejercicio comercial respectivo,
conforme a lo dispuesto en el articulo 20° de lg kebre Impuesto a la Renta. Esta Ultima
distribucion debera llevarse a cabo en el ejer@igjaiente al aflo comercial en que tales intereses
devengaron, independientemente de la percepcidaleke intereses por el Fondo o de la fecha en
gue se hayan enajenado los instrumentos de deudgs@ondientes.

Adicionalmente, la sociedad administradora del Baethdra la prohibicion de adquirir valores que
en virtud de cualquier acto o contrato priven atdade percibir los dividendos, intereses, repartos
u otras rentas provenientes de tales valores goelsese acordado o corresponda distribuir.

Los repartos de beneficio efectuados con cargosadleidendos pagados por las sociedades
anénimas en que haya invertido el Fondo, tendrémiszho tratamiento tributario que contempla la
Ley sobre Impuesto a la Renta para los dividen@osodiedades andnimas, y gozaran del crédito a
que se refieren los articulos 56°, numero 3) ydé@3icha ley, segun corresponda.

Las actividades de inversion del Fondo son admédss por BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., (en adeldate®Administradora”). La sociedad
administradora pertenece al Grupo BBVA y fue aatwta mediante Resolucién Exenta N°055 de
fecha 27 de febrero de 1997.

Las cuotas en circulacion del Fondo no cotizan elsab Las cuotas de este Fondo no poseen
clasificacion de riesgos.

Los presentes estados financieros fueron autaizpdra su emision por la Administracion el 20 de
febrero de 2014.

Modificaciones al Reglamento Interno
Con fecha 14 de Junio de 2012, segun numero detRe§M110123 se ingresaron modificaciones
de reglamento interno y contrato de suscripciooutgas de fondos mutuos BBVA Chile Mid - Cap

administrado por BBVA Asset Management Administrad@eneral de Fondos S.A.

Para el periodo 2013 no se efectuaron modificasiaheeglamento interno del Fondo.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION
a. Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo Mutuo BBVA CMI® - CAP correspondientes a los ejercicios
2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo a lamdsolnternacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Internationalcdanting Standards Board (en adelante "IASB"),
y aprobados por la Administracion.



La preparacion de estos estados financieros eromoitfad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesi¢al@ Administracion utilice su criterio en el

proceso de aplicar los principios contables del déonLas areas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supsegtestimaciones son significativos para los
estados financieros se detallan en Nota 8.

Estos estados financieros anuales reflejan fielenknsituacion financiera de Fondo Mutuo BBVA
Chile MID - CAP al 31 de diciembre de 2013 y 20¢20s correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en los activos netos ahib@ los participes y de flujos de efectivo par lo
ejercicios terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajonizencion de costo histérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivosiicieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resndtad

NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INF ORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

() Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciorFinanciera en el afio actual:

El Fondo en conformidad con NIIF, ha utilizado fagmas politicas contables en su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre 2013 y 20d#es politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transichiiFa

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado anticipadaméaiNIIF 9, Instrumentos Financieros (emitida
en noviembre de 2009 y modificada en octubre d@ ¥iciembre de 2011) segun lo requerido por
la Circular N°592 de la Superintendencia de ValoyeSeguros. La NIIF 9 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y medicionadévos financieros bajo el alcance de NIC 39,
Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIFx@ee que todos los activos financieros sean
clasificados y posteriormente medidos ya sea dbawortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gegdactivos financieros y las caracteristicas de lo
flujos de caja contractuales de los activos finamd.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos deddeson medidos a costo amortizado si y solo si
(i) el activo es mantenido dentro del modelo deongg cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales vy (ii) tésninos contractuales del activo financiero dan

lugar en fechas especificas a flujos de caja gunesslamente pagos del principal e intereses sdbre e
monto total adeudado. Si uno de los criterios nocweple, los instrumentos de deuda son

clasificados a valor razonable con cambios en ta$os. Sin embargo, el Fondo podria elegir

designar en el reconocimiento inicial de un inseato de deuda que cumpla con los criterios de
costo amortizado para medirlo a valor razonableaanbios en resultados si al hacerlo elimina o
reduce significativamente un descalce contable.eEperiodo actual, el Fondo no ha decidido

designar medir a valor razonable con cambios eultagl®s ningun instrumento de deuda que

cumpla los criterios de costo amortizado.

7



Los instrumentos de deuda que son posteriormentido®e a costo amortizado estan sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio ¢mes) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos guostelmento de patrimonio no sea mantenido
para negociacion y es designado por el Fondo paranedido a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. Si el instrumento atirponio es designado a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, todasdedidas y ganancias de su valorizacion, excepto
por los ingresos por dividendos los cuales sonn@udos en resultados de acuerdo con NIC 18, son
reconocidas en otros resultados integrales y mgmsteriormente reclasificados a resultados.

La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en ehdstde situacion financiera al 31 de diciembre de
2013y 2012.

(i) Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas pot BASB:

a. Las siguientes normas y enmiendas han sido adapéadestos estados financieros.

NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 10, Estados Financieros Consolidado ggilgdos anuales iniciados en o después del lele da
NIIF 11, Acuerdos Conjuntos ;ct)e;l?dos anuales iniciados en o después del lale da
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades ;g;'gdos anuales iniciados en o después del lale da
NIC 27 (2011)Estados Financieros Separados gg:rLlsodos anuales iniciados en o después del lale da
NIC 28 (2011))nversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos ;g;'gdos anuales iniciados en o después del laie ga
NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable gg:rLl’_odos anuales iniciados en o después del lale da
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 1, Presentacién de Estados Financieros — Presentad@&n Periodos anuales iniciados en o después del llideléu
Componentes de Otros Resultados Integrales 2012
NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) gg:rLl’_odos anuales iniciados en o después del lele da
NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciorellodificaciones a Periodos anuales iniciados en o después del lale da
revelaciones acerca de neteo de activos y pasivasdieros 2013
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados FinancierosnSolidados, Periodos anuales iniciados en o después del 1ade da
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de ParticipasiemeOtras P

! ? - 2013
Entidades Guias para la transici
Mejoras Anuales Ciclo 2009 — 2011 — Modificacioaesnco NIIFs ggilgdos anuales iniciados en o después del lele éa

La aplicacion de estas normas y enmiendas, poddataa la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.



b. Las siguientes nuevas enmiendas e interpretaci@resido emitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente:

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaradiién Periodos anuales iniciados en o después del laie éa
requerimientos para el neteo de activos y pasivastieros 2014

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF E§tados Periodos anuales iniciados en o después del 1ale da
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelacionesatédipaciones en 2014

Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Seépara

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del impaecuperable | Periodos anuales iniciados en o después del lale da

para activos no financieros 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimienkdegicion — Periodos anuales iniciados en o después del laie da
Novacion de devados y continuacién de contabilidad de cobe 201«

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes defisemdefinido: Periodos anuales iniciados en o después del lidequ
Contribuciones de Empleados 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a s€iB NI gg;"?dos anuales iniciados en o después del lidelg
Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a custte gg;'fdos anuales iniciados en o después del lidelq
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, Gravamenes ;’gillcl)dos anuales iniciados en o después del lale éa

La Administracion del Fondo estima que la futurammion de las enmiendas e interpretaciones
antes descritas no tendran un impacto significaivéos estados financieros.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados erpieparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion.

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interacionales de Informacion Financiera -
Los presentes estados financieros correspondiahpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2013
y 2012 han sido preparados de acuerdo a las Nomasacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmentetlaasion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013 y 2012, y los resultados de sus operacionss;dmbios en los activos netos y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esasagclos cuales fueron aprobados por el Directorio
de la Sociedad Administradora con fecha 20 de felute 2014.

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden taslossde situacion
financiera, los resultados integrales, estado debms en los activos netos atribuibles a los
participes y de flujo de efectivo por los ejercgcterminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

c. Moneda funcionaly de presentacion- Los inversionistas del Fondo proceden principaleent
del mercado local, siendo las suscripciones y tesate las cuotas en circulacion denominadas en
pesos chilenos.



La principal actividad del Fondo es invertir enorak y derivados y ofrecer a los inversionistas del

mercado local una alta rentabilidad comparada ¢@s @roductos disponibles en el mercado local.

El rendimiento del Fondo es medido e informado s iloversionistas en pesos chilenos. La

administracion considera el Peso chileno como laada que representa mas fielmente los efectos
econOmicos de las transacciones, hechos y condgisabyacentes. Los estados financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la monedarfahy de presentacion del Fondo.

d. Transacciones y saldos en moneda extranjeralLas transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional utilizando Igeodi de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos financierosieneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente ddaha del estado de situacion financiera.

31.12.2013 31.12.2012
$ $
Dolar 524,61 479,96
Euro 724,30 634,45

Las diferencias de cambio que surgen de la cored® dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. digerencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan eresthdo de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y @fecéquivalente”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financierosatnlizados a costo amortizado se presentan en el
estado de resultados integrales dentro de “Diféasrae cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado”. Las diferencias de cambio relamilas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto enltaabu son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable deaxcfinancieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

e. Hipotesis de negocio en marcha ka Administracion del Fondo, estima que no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuemsigsificativos, o indicadores de deterioro
fundamentales que pudieran afectar la hipotesentesa en marcha a la fecha de presentacion de
los presentes estados financieros.

f. Efectivo y efectivo equivalente El efectivo y efectivo equivalente incluye los ssdnantenidos
en caja y bancos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocid@do el Fondo
se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidosafriceénte a valor razonable.
Los costos de transaccidén que sean directameitieibles a la adquisicidon o emision de activos o
pasivos financieros (distintos de aquellos actiygmsivos financieros medidos a valor razonable

con cambios en resultados) son agregados o dedud@lwalor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiental.
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Los costos de transaccion directamente atribuéblasadquisicion de activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son oeaws inmediatamente en resultados.

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdigeros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fiesasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientggliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en sumoetniento inicial):

* Los activos son mantenidos dentro del modelo deaeg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjagle

» Los términos contractuales del instrumento dareorign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblonento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interégectiva

El método de la tasa de interés efectiva es undoéle célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero #é&argo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastaros flujos de efectivo por cobrar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sleauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por ingsrasn reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado deraaois en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finangigrson reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no reastactivos financieros a costo amortizado.
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g.4 Activos financieros a valor razonable con cambs en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
que el Fondo designe una inversion que no es mdatgrara negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con logdds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aelmdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciémingli o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente. La Wisimacion ha designado ciertos activos
financieros a valor razonable con cambios en radod.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambizadena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifirade activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con casen resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las gesdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultategrales.

Los ingresos por intereses de activos financieredidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finarsier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesianedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de regsliategrales cuando el derecho del Fondo a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18, Ingresoy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de aamibicierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte dérdida o ganancia de la medicién a valor

razonable.

g.5 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemlo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se comaidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos dsspel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaeatiferencia entre el valor libros del activo y el

valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectginal del activo.
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El valor libros de un activo financiero se redug¢eeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sobstsl puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconotigapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a traves de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsadla no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recoonguéidida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Administracion del Fondo desreconoce un activariciero solamente cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del actkmran, o cuando transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad de un activm tercero. Si el Fondo no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mpigdad y continua controlando el activo
transferido, el Fondo reconoce si interés retepid@l activo y un pasivo asociado por los montos
que podria tener que pagar. Si el Fondo retiertarstialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo transferido, el Fondo cartireconociendo el activo financiero y también
reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @mstwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibigiorecibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retndta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@idalor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenid® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. El Fondo no ha cladiigasivos financieros para ser medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidagda razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros a@gvps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el métodotdsdade interés efectiva.

Los gastos por intereses que no sean capitalizamos parte del costo de un activo son incluidos
en el estado de resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financieradargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo méas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.
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Para pasivos financieros denominados en una moeetlanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadesdastrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtsgrales.

g.8 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidrassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaesminpg de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercamtizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de comprg@redio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en dasexistir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieersvados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una hzma establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica estégple compra o venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado. Se considera que un instrarfieahciero es cotizado en un mercado activo
si es posible obtener facil y regularmente los ipeecotizados ya sea de un mercado bursatil,
operador, corredor, grupo de industria, servicidijdeion de precios, o agencia fiscalizadora, gses
precios representan transacciones de mercado reakesocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena compateiciFondo utiliza los precios proporcionados
por la agencia de servicios de fijacion de preéisk Ameérica la cual es utilizada a nivel de
industria y cuyos servicios han sido autorizadadg®&uperintendencia de Valores y Seguros.

El valor razonable de activos y pasivos financiems no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) también esrodtado usando la informacion financiera
disponible por la agencia de servicios de pricirgk Rmérica.

h. Presentacion neta o compensada de instrumentogidncieros - Los activos y pasivos
financieros son compensados y el monto neto esfasinado en el estado de situacion financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intenciéon de
liquidar sobre una base neta, o realizar el agtifguidar el pasivo simultaneamente.

I. Instrumentos Financieros Derivados- Los contratos de derivados financieros, que yesiu
forwards de monedas extranjeras y unidades de tomémuros de tasa de interés, swaps de
monedas y tasa de interés, opciones de monedaa géanterés y otros instrumentos de derivados
financieros, son reconocidos inicialmente en ehihed general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su vaponable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuentoupies ftle caja y modelos de valorizacion de
opciones segun corresponda. Los contratos de desvse informan como un activo cuando su
valor razonable es positivo y como un pasivo cuasie es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contra®sderivados financieros mantenidos para

negociacion se incluyen en el rubro “Cambios netogl valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efectesultados” del estado de resultados integrales.
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j. Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios -Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y ace=edmr valores comprados que han sido
contratados pero aun no saldados o entregados fstHa del estado de situacion financiera,
respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a mgm@su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a xaonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efecichos importes se reducen por la provision

por deterioro de valor para montos correspondiemtegentas por cobrar a intermediarios.

k. Cuotas en circulacion —El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden remupeopcion del
participe. El Fondo ha emitido seis series de sud¢émominadas: Serie APV, Serie E, Serie Global,
Serie Inversionista, Serie Patrimonial y Serie &aslas que se describen a continuacion:

Serie APV - Para inversionistas que suscribieron la selacd® alternativas de ahorro previsional
del D.L. 3.500.

Serie E -Para todo participe que invierta en el Fondo nwigoales o superiores a $50 millones y
para los participes con un saldo mayor o igual @ $fllones que deseen aumentar el monto
invertido.

Serie Global - Para todo participe que invierta en el Fondo nwmgoales o superiores a $3
millones y para los participes con un saldo maydual a $3 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, alijpe participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por moiéomres a los sefialados. Horizonte minimo de
Inversion de 365 dias, de acuerdo a la estructireothisiones diferidas al rescate. Serie permite
acogerse Familia Global de fondos administradoBBXA.

Serie Inversionista -Para todos los participes que quieran invertirsé@ Eondo con un horizonte
minimo de Inversion de 180 dias, de acuerdo attaatsra de comisiones diferidas al rescate. Serie
permite acogerse a Familia Inversionista de foradivsinistrados por BBVA.

Serie Patrimonial - Para todo participe que invierta en el Fondo n®igoales o superiores a $1
millones y para los participes con un saldo maydual a $1 millones que deseen aumentar el
monto invertido. Sin perjuicio de lo anterior, alljpe participes que fueren titulares de cuotas de
esta Serie, podran hacer nuevos aportes por moéomres a los sefialados. Horizonte minimo de
Inversion de 365 dias, de acuerdo a la estructireothisiones diferidas al rescate. Serie permite
acogerse a Familia Patrimonial de fondos Adminikstsgpor BBVA.

Serie Persona -Para todos los participes que quieran invertiesgte Fondo. Serie no afecta a
comision de colocacion diferida al rescate.

Las cuotas en circulacién pueden ser rescatadas sigcion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los\axginetos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo sewtaldividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de las series de cuotas en circula@éelmumero total de cuotas de la serie respectiva
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|. Reconocimiento de ingresos +as ganancias y pérdidas que surgen de cambio$ esioe
razonable de la categoria “activos financierossivea financieros al valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de chssifttegrales dentro del rubro “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasiveomrfcieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de acfimasicieros a valor razonable con efectos en
resultados se reconocen en el estado de resulitat@gsales dentro de “ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a reailpiago.

Los activos financieros a costo amortizado y otpssivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, de acuerdo al método dekris efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “interesesgystes” del estado de resultados integrales.

m. Tributacion - El Fondo est4 domiciliado en Chile. Bajo las leyggntes en Chile, no existe
ningun impuesto sobre ingresos, utilidades, gaaardg capital u otros impuestos pagaderos por el
Fondo. De acuerdo con su Reglamento Interno, eld-esté facultado para realizar inversiones en
el exterior, de forma que no se afectara por impsgede retencion sobre ingresos por inversion y
ganancias de capital por este tipo de inversiones.

n. Uso de estimaciones y juicios ka preparacion de los estados financieros requjee la
Administracion de el Fondo realice juicios, estilnaes y supuestos que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activeasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente por la Alta Administracion del
Fondo a fin de cuantificar algunos activos, pasivagesos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas perieldo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

. Garantias- El Reglamento Interno del Fondo y su Politicdrdersion, determina que el Fondo
no entrega garantias de ninguna especie.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no presentgm cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estadosdieas, respecto de los establecidos para el period
2012.
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NOTA 6. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion se encuentra definida emeglamento interno del fondo el que fue
informado a la Superintendencia de Valores y Segartravés del modulo SEIL de la pagina web
de dicha Institucion, la ultima modificacion fueeetuada el dia 14 de junio de 2012. El reglamento
interno vigente se encuentra disponible en nuesfragas ubicadas en La Concepcion 46 piso 2 y
en nuestro sitio Welyww.bbva.cl

A continuacion se detalla la politica especificamersiones obtenida de reglamento interno:
a) Politica de Inversiones.
Clasificacion de riesgo nacional

Los instrumentos de emisores nacionales en losimquerta el Fondo deberdn contar con una
clasificacion de riesgo B, N-4 o superiores a éstapie se refieren los incisos segundo y tercglro d
articulo 88° de la Ley N0.18.045.

Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo contempla invertir en instrumentos de dewydcapitalizacién, emitidos por emisores
nacionales, manteniendo como minimo invertido b @@ su cartera de inversiones en valores que
tengan presencia bursétil, no obstante que a l@sneln60% de sus activos debera estar destinado a
la inversion en acciones con presencia bursatifocme se sefiala en el objeto de inversiones del
Fondo.

Condiciones que deben cumplir esos mercados

Los mercados en que se inviertan los recursosateld-deberan cumplir los requisitos establecidos
en la Norma de Caracter General No. 308 de 20115 8eperintendencia de Valores y Seguros o
aquella que la modifique o reemplace.

Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversies

El riesgo que asumen los inversionistas esta @ttdirelaciéon con los activos en que invierta el
Fondo, el cual estd dado principalmente por lasiesges variables: (i) variacion de los mercados
accionarios nacionales; (ii) variacion de los meéosade deuda, producto de las tasas de interés
relevantes; y (iii) el riesgo de crédito de los ®mnés de instrumentos elegibles.

Otras consideraciones

Este Fondo esta dirigido a personas y empresadagpsen invertir en un fondo mutuo cuya cartera
estara invertida a lo menos en un 90% en valoredengan presencia bursatil, no obstante que a lo
menos el 60 % de sus activos deberd estar destmddoinversion en acciones con presencia
bursétil, cuya capitalizacion bursatil esté entie 400 millones de dolares y los 1.600 millones de
dolares, asumiendo los riesgos que ello conllespaeo del capital invertido y la volatilidad de la
cuota.
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Estos inversionistas se caracterizan por tenereufil ple alta tolerancia al riesgo, y por poseer
normalmente otros recursos con los cuales confotmagportafolio de inversion balanceado, que
incluya distintos fondos mutuos u otros instrumsiitieancieros.

Para efectos de poder acogerse al régimen tribugatablecido en el articulo 107° de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, la Sociedad Administradora=daddo tendra la obligacion de distribuir entre
los participes la totalidad de los dividendos fmdas entre la fecha de adquisicién de las cuotas y
la enajenacion o rescate de las mismas, provesidetéos emisores de los valores a que se refiere
la letra c) del numeral 3.1.) del referido articti@v° de la Ley sobre Impuesto a la Renta. De igual
forma, la sociedad administradora del Fondo teledadbligacion de distribuir entre los participes un
monto equivalente a la totalidad de los interesmgengados por los valores a que se refiere el
articulo 104° en que haya invertido el Fondo durahtgjercicio comercial respectivo, conforme a
lo dispuesto en el articulo 20° de la Ley sobre lespu a la Renta. Esta Gltima distribucién debera
llevarse a cabo en el ejercicio siguiente al afimercial en que tales intereses se devengaron,
independientemente de la percepcion de tales sgeneor el Fondo o de la fecha en que se hayan
enajenado los instrumentos de deuda corresponsgiente

Adicionalmente, la sociedad administradora del Baetidra la prohibicion de adquirir valores que
en virtud de cualquier acto o contrato priven atidede percibir los dividendos, intereses, repartos
u otras rentas provenientes de tales valores goelsese acordado o corresponda distribuir.

Los repartos de beneficio efectuados con cargosadlevidendos pagados por las sociedades
anonimas en que haya invertido el Fondo, tendramsgho tratamiento tributario que contempla la
Ley sobre Impuesto a la Renta para los dividenéosodiedades anénimas, y gozaran del crédito a
que se refieren los articulos 56°, numero 3) ydé@3icha ley, segun corresponda.

La politica de inversiones del Fondo no contempiguna limitacion o restriccion a la inversion en
los valores emitidos o garantizados por sociedgdesno cuenten con el mecanismo de gobiernos
corporativos, descritos en el articulo 50° bis deeka No. 18.046.

b) Caracteristicas y diversificacion de las inversines.

Tipo de instrumento % Minimg % Méaximq
INTRUMENTOS DE DEUDA NACIONALES 0 10
Instrumentos emitidos o garantizados por el EsyagldBanco
. 0 10
Central de Chile
Instrumentos emitidos o garantizados por bancastéuciones 0 10
financieras nacionales
Titulos de deuda de securitizacion correspondieantas
patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de Ley N°18.045,
- : . 0 10
que cumplan los requisitos establecidos por la Supadencia de
Valores y Seguros.
Otros valores de oferta publica de deuda que @ettai
. . 0 10
Superintendencia de Valores y Seguros
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INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION 90 100
Acciones emitidas por sociedades andnimas abigiassumplan
con las condiciones para ser consideradas connmiaggursatil
Acciones emitidas por sociedades andnimas abieutzs
capitalizacion bursatil este entre los 400 millodesl6lares y los 60 100
1.600 millones de délares

Acciones de Sociedades Andnimas abiertas, deflersdas en el

articulo 13, nimero 2, inciso segundo, del DedretoN° 1.328 0 10
de 1976

Cuotas de Fondos Mutuos de los regulados por [aN°ely 328 de

90 100

1976 administrados por otras Sociedades Administesd 0 10
Cuotas de participacion emitidas por fondos dersiga, de los 0 10
regulados por la ley N° 18.815 de 1989
Opciones para suscribir acciones de pago, corresgues a
sociedades andnimas abiertas, que cumplen lasciomels para 0 10
ser consideradas de transaccion bursétil
Opciones para suscribir cuotas de fondos de irdrerdie los 0 10
regulados por la ley 18.815 de 1989
Instrumentos inscritos en el Registro de Valoregidos por
sociedades andnimas u otras entidades registraddsrésmo 0 10
registro
Otros valores de oferta publica, de capitalizacifug autorice la

. i 0 10
Superintendencia de Valores y Seguros

c) Diversificacion de las inversiones por emisor y gpo empresarial.

Limite maximo de inversion por emisor 10 % dehaxtlel Fondo.

Limite maximo de inversion en titulos de deudaatristizacion
correspondientes a un patrimonio de los referidiosl &itulo 10% del activo del Fondo.
XVIII de la Ley No. 18.045.

Limite maximo de inversion por grupo empresarially personag
relacionadas

25% del activo del Fondo.

d) Operaciones que realizara el Fondo.
Contratos de derivados
La Administradora por cuenta del Fondo podré calelanto dentro como fuera de bolsa, contratos

de opciones, futuros, forward u otros que autolac&uperintendencia de Valores y Seguros, de
acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracteei@eNo. 204 de 2006.
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Para tales efectos, el Fondo operara como compcadda finalidad de inversion y cobertura de los
riesgos asociados a sus inversiones de contade swdbrsiguientes activos; indices accionarios,
acciones en las cuales el Fondo esta autorizadoegtir; y bonos nacionales y tasas de interés
nacionales, todo ello segun lo establecido en pienal tercero de la Norma de Caréacter General
No. 204 de 2006, de la Superintendencia de Valgr&eguros o aquella que la modifique o

reemplace.

Limites Generales

Respecto a los limites generales, se debera daliaiento con aquellos sefialados en el numeral
cinco de la Norma de Caracter General No. 204 d 2 la Superintendencia de Valores y
Seguros o aquella que la modifique o reemplace.

Limites Especificos

En cuanto a los limites especificos, se deberéacdaplimiento con aquellos sefialados en los
numerales siete, ocho y nueve de la Norma de @ardseneral No. 204 de 2006 de la
Superintendencia de Valores y Seguros o aquelldaguedifique o reemplace.

Este fondo tiene previsto operar con instrument@ntieros derivados y actuar como vendedor en
corto de acciones, con la finalidad de cobertureomo inversion. Estos instrumentos implican

riesgos adicionales a los de las inversiones d&adorpor el apalancamiento que conllevan, lo que
las hace especialmente sensibles a las variacideeprecio del activo subyacente y puede
multiplicar las pérdidas y ganancias de valor dealdera.

Venta Corta y préstamo de valores

La Administradora por cuenta del Fondo podréa raalgperaciones de venta corta y préstamo de
acciones en las cuales estan autorizados a inlestiondos. La politica del fondo al respecto sera
la siguiente:

(i) Caracteristicas generales de los emisoresoBti& podré realizar operaciones de venta corta y
otorgar préstamos de acciones en las cuales dstézado a invertir. Lo anterior, sin perjuicio de
las deméas restricciones que se establezcan emastdaa y a las instrucciones que respecto de la
materializacion de este tipo de operaciones impardaperintendencia de Valores y Seguros.

(ii) Tipo de agentes mediante los cuales se camalizo a quién se realizaran los préstamos de
acciones: Los agentes a través de los cuales sdizeaén los préstamos de acciones, seran
corredores de bolsa nacionales propiamente auloszgor la Superintendencia de Valores y
Seguros.

(ii) Organismos que administraran las garantias deben enterar los vendedores en corto: las
mismas Bolsas de valores que intermedien estaa@ppes.
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(iv) Limites generales: La posicion corta que ehdi mantenga respecto de las acciones de un
mismo emisor, no podra ser superior al 10% delrvd@ patrimonio del Fondo y respecto de
acciones emitidas por entidades pertenecientesn@amo grupo empresarial, no podra exceder del
25% del valor de su patrimonio.

(v) Limites especificos:

Porcentaje maximo del total de activos que podig ssjeto a préstamo de acciones: 50%
Porcentaje maximo del patrimonio del Fondo quessEdgmantener en posiciones cortas: 50%
Porcentaje maximo del activo del Fondo que podréusBzado para garantizar operaciones de
venta corta: 50%

Adquisicion de instrumentos con retroventa

La Administradora por cuenta del Fondo podra raal@peraciones de compra con retroventa de
instrumentos de oferta publica, en consideraci@mdispuesto en la Circular No. 1.797 de 2006 o
aguella que la modifique o reemplace. Las operasiale compra con retroventa sobre instrumentos
de Deuda emitidos por emisores nacionales, solodpodfectuarse con bancos o sociedades
financieras nacionales que tengan una clasificadgdnesgo de sus titulos de deuda de largo y corto
plazo, a lo menos correspondiente a las categBB&sy N-2 respectivamente, segun la definicion
contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045. ba®raciones sobre acciones o titulos
representativos de éstas, deberan realizarse dmoilsgde valores, ajustdndose a las normas que, al
respecto establezca la referida bolsa. El Fondaodm caso, debera enterar dichas acciones como
garantia del cumplimiento de la venta pactada. Radas los efectos, la inversion en activos
adquiridos con promesa de venta se considerar@nv@sion en deuda, cualquiera sea la naturaleza
de los activos comprometidos.

En todo caso, el Fondo podra mantener hasta eld®%u activo total, en instrumentos de oferta
publica, adquiridos con retroventa con institucbancarias y financieras, y no podra mantener
mas de un 10% de ese activo en instrumentos s@etho compromiso con una misma persona o
con personas o entidades de un mismo grupo emialesar

Los instrumentos de oferta publica que podrandguiados con retroventa, seran los siguientes:

a) Titulos emitidos o garantizados por el EstagbBanco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos uegones financieras nacionales.

c) Titulos de Deuda inscritos en el Registro deokés.

d) Acciones de Sociedades anonimas abiertas ogitepresentativos de éstas, tales como ADR’s.
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NOTA 7. ADMINISTRACION DE RIESGO
I. Revelaciones de acuerdo a la NIIF 7:

A continuacion se describe la administracion degeemantenida por la Administradora para el
Fondo:

El area de riesgos de BBVA Asset Management Admnadsra General de Fondos S.A. es la
encargada de identificar y cuantificar los riesgristentes para su propio negocio y de aquellos que
puedan afectar el interés de los inversionistagnfés es la responsable de asegurar la correcta
valoraciéon de los fondos con precios que reflejevar de mercado de sus activos 0 que este se
ubique dentro de los rangos que corresponda. El deeriesgos, ademas, debe velar por el
cumplimiento de los limites legales, normativositernos establecidos en el reglamento de cada
uno de los fondos.

Para cumplir con estos propdsitos el area de rsesgenta con diversas herramientas de control. En
primer lugar esta el sistema de fondos mutuos BAE sjrve como base para el control de los

limites de inversion internos y externos. Ademasjrea posee herramientas implantadas por el
grupo BBVA a nivel global (INNOVAR) y herramientds control desarrolladas localmente.

INNOVAR es una herramienta implementada durantgeglndo semestre del afio 2010 que tiene
como principal objetivo generar informacion nueveopgortuna respecto al riesgo de mercado
asumido por cada fondo. A través de esta herramiardiario se calcula el VaR de los fondos
abiertos por sus factores de riesgo (VaR de mon&Gd® de tasas de interés y VaR de precios).
Ademas, se realiza el calculo de Var Incrementsllayginal para cada uno de los instrumentos de
cartera. A través de INNOVAR se realizan streseaféeras de los fondos tanto para tasas como
para monedas y se replica la valoracion de losderithsados en curvas propias con el fin de
realizar una comparacion con los precios informados el proveedor de esta informacion
(Riskamerica).

Entre los riesgos administrados por esta area pusledentificar el riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El trabajo diaraonsidera la simulacion de escenarios que
contemplen situaciones de excepcion tales como ioamimacroecondémicos significativos,
variaciones en los tipos de cambio, variacionesl @necio de las acciones, etc.

7.1 Gestion de riesgo financiero

El Fondo Mutuo BBVA Chile MID - CAP, se define comm fondo mutuo de Inversion en
instrumentos de capitalizacidon Nacional — Derivados

7.1.1 Riesgos de mercado
Es la posibilidad de que un patrimonio disminuyavaler como consecuencia de caidas en el precio

de los instrumentos financieros que conforman dierea Para el caso de la Gestion de Activos, este
riesgo puede medirse de dos maneras:
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1. Medicion en funcion de la gestion relativa a un beshmark:

La gestion relativa busca batir un benchmark ocendle referencia, sin importar el resultado
absoluto de dicha meta, es decir, el gestor tecdndo mandato lograr que el performance del
producto supere el performance del objetivo. Lagln@ de accion respecto al benchmark viene
definido por el tracking error del fondo respecteuabenchmark. En la medida que este sea mas
elevado, las posibilidades de batir el objetiv@asanayores.

Anualmente se realiza un comité donde se muestamaljzan los benchmarks a utilizar por cada
uno de los fondos. En este comité, encabezado Ipérea de inversiones, participa el Gerente
General, el Gerente de Inversiones, los Gerenteseales y el Jefe de Riesgos de los fondos. La
eleccion de los benchmark son basados en critddasesgos y composicion de cartera y el area
encargada de realizar el seguimiento del performascel area de riesgos, quien mensualmente
analiza el comportamiento del fondo respecto aesichimark, controla el limite de tracking error e
informa los resultados tanto localmente como abAfe Riesgos Global.

El tracking error mide el rendimiento del fondopesto a la referencia elegida, la férmula consiste
en obtener la desviacion estandar de los diferlescte rendimiento entre el fondo y el benchmark
en un periodo determinado. El tracking error maxéhafinido para este fondo es de 15% anual. Los
tracking error a la fecha de los informes son iggientes:

Fonda Feche T.E. Anual
Chile MID CAF 31-12-201. 4,96%
Chile MID CAF 31-12-201. 4.40%

2. Medicién en funcién de la gestion relativa a la copetencia:

En estos casos, la manera de medir el riesgo deanera es a través de comparaciones con la
industria. El area de riesgos es la encargada aleae estas mediciones basado en un grupo de
competidores previamente definidos y aprobados |leGoeité de Benchmarks y Peer Groups
(competidores de referencia) del afio.

Al igual que lo que sucede con la medicion de gestlativa a un benchmark, el area de riesgos es
la encargada de generar un reporte mensual dorabergrara el comportamiento del fondo respecto
a su competencia, ordenando de mayor a menorrtabiédades brutas del periodo analizado y la
acumulada al afio tanto para el Fondo Mutuo BBVAIECMID - CAP como para el resto de la
competencia.

Respecto a los riesgos de mercado controlados mtificados por el area de riesgos, podemos
identificar los siguientes:

a) Riesgo de precios

Es la posibilidad de que un patrimonio reduzcaaarwcomo consecuencias de caidas en el precio
de los instrumentos de capitalizacion presentesuerartera. Para el caso del Fondo Mutuo BBVA
Chile MID - CAP, se realizaron pruebas de stresssiderando movimientos de 1% y 5% en el
precio de las exposiciones globales al 31 de dimierde 2013 y 2012.
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Los resultados son los siguientes:

31-12-2013
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% Chile MID CAP 595.644 6.319 0,99%
Acciones 5% Chile MID CAP 620.919 31.594 4,76%
31-12-2012
ESCENARIO DE STRESS PORTFOLIO Mt Mo Stress Mt Mo Stress - Mt Mo Base  Diferencia(%)
Acciones 1% Chile MID CAP 421.465 4.167 1,00%
Acciones 5% Chile MID CAP 438.132 20.834 5,00%

b) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario, como esta definido en NIIsUrge cuando el valor de transacciones futuras,
activos monetarios y pasivos monetarios reconocidaenominados en otras monedas, fluctia
debido a variaciones en los tipos de cambio.

Las posiciones globales al cierre de 2013 y 20@2;amsideran inversiones en moneda distinta al
peso chileno.

c) Riesgo de inflacion

Las carteras a las fechas de revision no consideqaosicion en este tipo de riesgos.
d) Riesgo de tipo de interés

Las carteras a las fechas de revision no consideqausicion en este tipo de riesgos.
7.1.2 Riesgo de crédito

El Fondo estd expuesto al riesgo crediticio, queslesesgo asociado a la posibilidad que una
entidad contraparte sea incapaz de pagar sus cbligs a su vencimiento.

Para el Fondo Mutuo BBVA Chile MID - CAP, esté pstado en su reglamento que los titulos de
deuda publica o emitidos por sociedades en losimuierta el fondo deberan contar con una
clasificacion de riesgo equivalente a B, N-4 o sigpes a esta. A su vez, el fondo no puede poseer
mas del 10% de su cartera de instrumentos empioiosl mismo emisor.

El area de riesgos es la responsable de velarlgonmeglimiento de estos limites. A la vez es la
encargada de alertar de aquellos emisores conrdisidn en su calidad crediticia, informando al
area de inversiones oportunamente.

El Fondo BBVA Chile MID - CAP no presenta posicisnen instrumentos de deuda al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.
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Definicion categorias de riesgo:

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumenos cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentms agentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentescgentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria BBB: Corresponde a aquellos instrumemtescuentan con una suficiente capacidad de
pago del capital e intereses en los términos yoplaactados.

Categoria BB: Corresponde a aquellos instrument@sogentan con capacidad para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentessgeantan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria C: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e interesde®términos y plazos pactados.

Categoria D: Corresponde a aquellos instrumentesngucuentan con una capacidad para el pago
del capital e intereses en los términos y plazotapas.

Categoria E: Corresponde a aquellos instrumentgs emisor no posee informacion suficiente o no
tiene informacién representativa para el periodamo exigido.

Las categorias de clasificacion de titulos de deud& corto plazo seran las siguientes:

Nivel 1. Corresponde a aquellos instrumentos quenteun con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pestad

Nivel 2: Corresponde a aquellos instrumentos quentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Nivel 3: Corresponde a aquellos instrumentos quentan con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pestad

Nivel 4: Corresponde a aquellos instrumentos cayzacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados.

Nivel 5: Corresponde a aquellos instrumentos cuWis@ no posee informacion representativa para
el periodo minimo exigido para la clasificaciorgdemas no existen garantias suficientes.
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7.2 Riesgo de liquidez

Para este fondo, consideramos “Liquidez” a: Fonblguos Locales y Pagarés de Gobierno
(PDBC). Como politica interna, tendremos un maxdadiquidez del 10% del Total de los Activos
del Fondo.

7.3 Gestion de riesgo de capital

El objetivo del Fondo cuando administra capitalsakvzaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el oletgroporcionar rentabilidad para los
participes y mantener una sélida base de capital gaoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructeraapital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

* Observar el nivel diario de suscripciones y rescate comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capaaidapagar a los participes de cuotas en
circulacion.

* Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasukerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de fescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

7.4 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financidrassados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basaesming de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera.

El precio de mercado cotizado utilizado para astifinancieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizadopa@to para pasivos financieros es el precio de
venta (en caso de existir precios de compra y vdifeentes). El Fondo utiliza los precios
proporcionados por la agencia de servicios deidifade precios Risk Ameérica la cual es utilizada a
nivel de industria y cuyos servicios han sido dmémlos por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Se considera que un instrumento financiero esaadizn un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya seardmercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, @®raga fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regrge entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financienes no son transados en un mercado activo (por

ejemplo, derivados extrabursatiles) también esraitado usando la informacion de la agencia de
servicios de fijacion precios Risk América.
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La clasificacion de mediciones a valores razonabkesacuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la noédin, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en m@sadtivos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidentdo del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, comuq®) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que noesi@sados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable derded cual se clasifica la medicion de valor

razonable efectuada es determinada en su totam&adse al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este priopo$a relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable erc@uojunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requiajesies significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada comowds 3ii La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor rabbmaen su conjunto requiere de juicio,

considerando los factores especificos para el@otpasivo.

La determinacion de qué constituye el término “obeae” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi caroconsidera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conséaglindnte, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son guins (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamené& mercado pertinente.

El Fondo no utiliza inputs que no estén basadatagrs de mercado observables, de esta manera no

ha clasificado ninguno de sus activos o pasivoanfireros medidos a valor razonable como de
Nivel 3.
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El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarqigd valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a vaaomable al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de
acuerdo al siguiente detalle:

2013
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo tota

Activos financieros a valor razonable con efectoesultados

Acciones y derechos preferentes de suscri 589.32!
C.F.l. y derechos preferen - - -
Cuotas de fondos mutt - - -
Otros instrumentos de capitalizac - - -
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financi - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financie - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financi - - -
Pagarés de Empre: - - -
Bonos de empresas y sociedades Securitize - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Cen - - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centr - - -
Derivado: - - -
Otros titulos de deuc - - -

589.32

Total activos 589.32! - - 589.32!

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas ¢ - - - -
Derivado: - - - -

Total pasivos - - - -
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2012

Activos Nivel 1 Nivel 2

Nivel 3 Saldo tota

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados

Acciones y derechos preferentes de suscri| 828.20: -
C.F.l. y derechos preferen - -
Cuotas de fondos mutt 30.21¢ -
Otros instrumentos de capitalizac - -
Dep. y/o Pag. Bancos y Inst. Financi - -
Bonos de Bancos e Inst. Financie - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financi - -
Pagarés de Empre: - -
Bonos de empresas y sociedades Securitize - -
Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Cen - -
Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centr - -
Derivado: - -
Otros titulos de deuc - -

- 828.20

- 30.21

Total activos 858.41!¢ -

- 858.41¢

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efectesultados

Acciones que cotizan en bolsa vendidas ¢ -
Derivado: - -

Total pasivos - -

II. Descripcién de las politicas y procedimientos @ gestién de
N°1.869

riesgo de acuerdo con Circular

A continuacion se resumen las politicas y proceshiois de gestion de riesgo mantenidas para el

Fondo:

El proceso de analisis de inversion es respondalildel porfolio managers, los cuales deciden en
qué activos se materializa la inversion para lagdée administrados por la Administradora y
cuando deben realizarla, atendiendo el marco inbpyes las siguientes instancias:

1. Normativa vigente.

2. Reglamento Interno: Documento oficial, aprobado lpoSVS, en el cual entre otras cosas se
establecen en forma general los objetivos de imugrda politica de inversion, la politica de
diversificacion, los niveles de riesgos a asumic. ¢as copias de la ultima version del
reglamento interno se encuentra en la pagina 8¢ fa www.svs.cl.

3. Documentos de Politica de Inversiones: Cada fondmupo de fondos tendra un documento de
politicas de inversiones, en el cual se podra aedta mas el marco de accion establecido en el
reglamento interno, se estableceran aspectos datoge o limites que no hayan sido tocados en
el Reglamento Interno. Dado que es un documergoiof su actualizacién es mas agil.

4. Atribuciones de los Porfolio Managers y Operadores.
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5. Comité de Inversiones: EI Comité de Inversionels @ésstancia que tiene la Administradora, y en
particular el area de Inversiones para analizascutir y tomar decisiones respecto de las
estrategias a seguir en las inversiones de cadade@ros fondos administrados. Este comité
sesionara al menos 2 veces al mes y sera coordpwdel Gerente de Inversiones dejando un
acta de la reunion. Son miembros de este comEeednte General, Gerente de Inversiones, Jefe
de Riesgos y todos los porfolio managers y opeesdde la mesa de inversiones. El quérum
minimo para la realizacion del comité es de 3 perspentre las cuales debe haber un Gerente de
la Administradora o el Jefe de Riesgos. Este codutge aprobar las estrategias definidas de
modo tal que sean implementadas oportunamentdubhe®nes del comité seran:

a) Establecer las politicas globales de inversiénpujrendo la evaluacion de los mercados, el
asset allocation, y la generalidad de los actis fondos bajo administracion.

b) Seleccionar las contrapartes, monitorear el volumentransacciones, Best execution y
comisiones pagadas. Todo esto debera ser revisatinas una vez al semestre.

c) Aprobar cualquier emisor, contraparte u otra lidearédito de acuerdo a la regulacion y los
estandares fiduciarios. La aprobacion requerindrésencia del Gerente de Inversiones y el
Jefe de Riegos.

d) Discutir el desempefio de los fondos administradosra la competencia y sus benchmarks.
e) Discutir el asset allocation de los fondos.

f) Discutir la seleccién de activos, basado en elisisdle la informacion de estudios, pesos
relativos a los benchmarks y apreciacion de laglicmmes de mercado.

6. Comité Semanal/Tactico: En este comité se disclagrcondiciones de mercado de la region
Latinoamericana y de los distintos activos queraastn en los mercados de dicha region.
Eventualmente se podran tomar decisiones tacticdsase a esta informacion. Se realiza en
forma telefonica. No habra acta de este comit&psall documento confeccionado por Gestion
Activos América que resume los principales puntes laks exposiciones realizadas en las
conferencias. Los participes son los distintosfplast managers de las Gestoras del grupo. Los
portfolio managers deberan cuidar en todo momemoocedifundir informacién confidencial de
sus portafolios de acuerdo a lo establecido pootenativa local.

NOTA 8. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
8.1Estimaciones contables criticas

La administracién hace estimaciones y formula ssfoserespecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez waser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos quentian riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activosswpa dentro del proximo ejercicio financiero se

describen a continuacion.
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a) Valor razonable de instrumentos financierosvdeios

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursatiles. Los valores razonabéesates instrumentos se determinan utilizando

técnicas de valoracion, tales como Black & Schalesmulaciones de Monte Carlo entre otras

alternativas. Estas son validadas y periddicameniesadas por personal experimentado de la
sociedad, independiente de la entidad o area guerd®. Los modelos son calibrados por pruebas
de contraste (back-testing) de las transaccionakesrepara asegurar que los resultados sean
confiables.

b) Valor razonable de instrumentos que no cotizanreMercado activo o sin presencia burséatil

El Fondo mantiene instrumentos financieros queamcetizados en mercados activos, tales como
derivados extrabursétiles. Los valores razonabdetaleds instrumentos se determinan utilizando la
informacién de precios entregada por la agenciasedécios de fijacion de precios Risk América,
esa informacioén es validada y periodicamente rdeigaor personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las creo.

8.2 Juicios importantes al aplicar las politicas atables

Moneda funcional

La administracion considera el Peso chileno conmadaeda que representa el efecto econdmico de
las transacciones, hechos y condiciones subyacdfitd2eso chileno es la moneda en la cual el

Fondo mide su rendimiento e informa sus resultaalsis;omo también la moneda en la cual recibe

suscripciones de sus inversionistas. Esta detecdim@aambién considera el ambiente competitivo
en el cual se comparal@bndocon otros productos de inversién en pesos chilenos.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON E FECTO EN
RESULTADOS

a) Activos —ElI detalle de los activos financieros a valor rete con efecto en resultados,
clasificados por vencimiento es el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto emsultados
Instrumentos de capitalizacion 589.325 858.418
Titulos de deuda con vencimiento igual o menoradés - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total activos financieros a valor razonable con ef#o en resultados 589.325 858.418

Designados a valor razonable con efecto en resultzglal inicio:
Instrumentos de capitalizacion - -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menoradés - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias - -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -

Total designados a valor razonable con efecto ensdtados al inicio - -

Total activos financieros a valor razonable con ef#o en resultados 589.325 858.418

b) Efecto en Resultados tos efectos en resultados al 31 de diciembre d8 §®012, se detallan
a continuacion:

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$

Otros cambios netos en el valor razonable sobre agbs financieros
a valor razonable con efecto en resultados (inclugdo los designados al inicio):

Resultados realizados (43.396) 16.017

Resultados no realizados (101.257) 37.375
Total ganancias/(pérdidas) (144.653) 53.392
Otros cambios netos en el valor razonable sobre
activos financieros a valor razonable con efecteesnoltados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoact
designados al inicio a valor razonable con efestresultados - -
Total ganancias/(pérdidas) netas (144.653) 53.392
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¢) Composicién de la cartera

Al 31 de Diciembre de 2013

Al 31 de Diciembre de 2D1

% de % de
Instrumento Nacional | Extranjero Total activos | Nacional | Extranjero Total activos

netos netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de suscripciorcaerses 589.32] - 589.324 97,87 828.202 - 828.201 92,51
C.F.l. y derechos preferentes - - - - - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - - 30.216 - 30.214 3,38
Primas de opciones - - - - - - - -
Titulos representativos de indices - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de capitalizacién - - - - - - - -
Subtotal 589.325 - 589.324 97,87 858.418 - 858.414 95,89
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menaa 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Firaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - _
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365ids
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Finascie - - - - - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Fireaasi - - - - - - - -
Pagarés de Empresas - - - - - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de secuidtizac - - - - - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - - - - -
Notas estructuradas - - - - - - - -
Otros titulos de deuda - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - -
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - -
Otros - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - -
Total 589.325 - 589.324 97,87 858.418 - 858.41¢4 95,89

33



d) El movimiento de los activos financieros a valorazonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31/12/2013 31/12/2012
M$ M$

Saldo de Inicio al 1 de enero 858.418 752.538
Intereses y reajustes - -
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucion) neto por otros cambios evaédr razonable (144.653) 53.392
Compras 2.505.292 2.098.593
Ventas (2.528.318) (2.076.793)
Otros movimientos (101.414) 30.688

Saldo Final al 31 de diciembr 589.325 858.418

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no passivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no pa@sxivos financieros a costo amortizado.

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDI ARIOS
a) Cuentas por cobrar:

La composicion de este rubro es la siguiente:

31-12-201. 31-12-201.

M$ M$
Derechos extranjeros por cot - -
Por venta de instrumentos financie 40.00¢ -
Total cuentas por cobral 40.00¢ -
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b) Cuentas por pagar
La composicion de este rubro es la siguiente:

31-12-201. 31-12-201.

M$ M$
Por compra de instrumentos financie 26.28¢ 44.87"
Total cuentas por paga 26.28¢ 44.87"

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen diferas significativas entre el valor libro y el
valor razonable de las cuentas por pagar a inteames] o anterior debido principalmente a que
los saldos vencen a muy corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los valoresobde las cuentas por pagar a intermediarios se
encuentran denominados en pesos chilenos.

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no padeas cuentas por cobrar.
b) Otros documentos y cuentas por pagar

Composicioén del saldo:

31-12-201. 31-12-201.
M$ M$

Gastos de operacion por pe 36 42

Total Cuentas por Paga 36 42

NOTA 14. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no egsasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.
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NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no padeos activos y otros pasivos.

NOTA 16. INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no pastereses y reajustes.

NOTA 17. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle dettevo y efectivo equivalente es el siguiente:

Tipo de 31-12-201. 31-12-201.

monedz M$ M$
Efectivo en banco $ 2.54¢ 83.24:
2.54¢t 83.24:

NOTA 18. CUOTAS EN CIRCULACION
Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidasocauotas en Serie APV, Serie E y Serie

Global, Serie Inversionista, Serie Patrimonial yi&@ersona, las cuales tienen derecho a una parte
proporcional de los activos netos del Fondo atblleua los participes de cuotas en circulacion.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuotas erulacion y su respectiva valorizacion en la
moneda del Fondo (pesos chilenos), se componengiguiente manera:

Al 31 de diciembre 2013:

Afio 2013
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$
Serie APV 846,4167 23.712,608B 20.071
Serie E 710,6256 3.832,428p 2.7213
Serie Global 712,1678 35.686,459p 25.41p
Serie Inversionista 691,9406 231.851,2546 160.42)/
Serie Patrimonial 728,0645 57.429,328% 41.81p
Serie Persona 652,9042 538.651,0056 351.68B
Totales 891.163,0853 602.136
Al 31 de diciembre 2012:
Afio 2012
CUOTAS EN
SERIE VALOR CUOTA CIRCULACION MONTO TOTAL
$ M$

Serie APV 1.007,3072 22.805,430pb 22.97p
Serie E 848,9662 9.748,047D 8.27p
Serie Global 850,0876 34.719,649Pp 29.51p
Serie Inversionista 836,7507 244.526,6241 204.60B8
Serie Patrimonial 862,9997 13.727,252b 11.84p
Serie Persona 802,6096 770.050,8755 618.05D
Totales 1.095.577,879"1 895.26Y

Las cuotas en circulacion estan sujetas a un muoiméno de suscripcion por la Serie APV sin
monto minimo, Serie E de $ 50.000.000, Serie Gldbeb3.000.000, Serie Inversionista sin monto
minimo, Serie Patrimonial de $1.000.000 y Series&#& sin monto minimo. El Fondo tiene
también la capacidad de diferir el pago de losateschasta 10 dias corridos y rescates superiores a
20% del patrimonio 15 dias habiles.

Los movimientos relevantes de cuota se muestrael esstado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacié

De acuerdo a los objetivos descritos en la Notdok &stados financieros y las politicas de gestion
de riesgo en la Nota 7 a los estados financietdspr&o intenta invertir las suscripciones recibida
de acuerdo a la politica de inversiones incluidaleeglamento interno y que se describe en Nota 6
a los estados financieros.
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Para determinar el valor de los activos netos datlb para suscripciones y rescates se ha valorado
las inversiones sobre la base de las politicasbted descritas en Nota 4 a los estados financieros

Durante el ejercicio 2013, el nUmero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2013

) Serie APV Serie E Serie Global Se__ne. S_ene . Serie Persona Total
Chile MID CAP Inversionisti Patrimonia
Saldo de Inicio al 1 de enero 22.805,4305 9.748,0470 34.719,6499 244.526,6241 12529, 770.050,8755  1.095.577,87P5
Cuotas suscritas 2.817,2499  128.162,0401 78.657,9004 51.818,108 561.160,0062 822.612,30%4
Cuotas rescatadas (2.587,1319) (137.570,8560) (99.273,4074) 19,8616)  (813.087,2213) (1.062.128,9782)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios 677,0598 3.493,1974 966,8100 7.940,1375 1.497,3287 23522 35.101,8786
Saldo Final al 31 de diciembre 23.712,6083 3.832,4285 35.686,4599 231.851,2546 5B239, 538.651,0056 891.163,08p3

Durante el ejercicio 2012, el nUmero de cuotasrgascrescatadas y en circulacion fue el siguiente

Afio 2012

) Serie APV Serie E Serie Global Se_r|e_ S_ene . Serie Persona Total
Chile MID CAP - —  Inversionista _ Patrimonial T -
Saldo de Inicio al 1 de enero 608,3179 3.481,1516 32.965,8871 85.034,1746 5.380,9371 96.086,1664 1.023.516,6347
Cuotas suscritas 22.839,2834  136.614,4935 74.185,8323 219.385,8370 5306 959.148,3105

Cuotas rescatadas
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios

(658,0547) (133.096,8242)

15,8839

2.749,2261

(74.841,2330)

2.409,1635

2.714,0700

313,7101

50539

1.420.650,2868

(62.607,4575) 4430248) (1.142.183,5595) (1.413.831,0437)

65.242,0117

Saldo Final al 31 de diciembre

22.805,4305

9.748,0470

34.719,6499

244.526,6241

12523,

770.050,8755

1.095.577,87p5
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NOTA 19. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPE S

A continuacion se detallan las distribuciones deebeios efectuadas a los participes en el periodo

informado.

Al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

201z
Fecha de Monto Forma de
distribucion | distribuido Origen de la distribucion distribucién
M$
04-01-201: 64¢ |AFP HABITAT S.A. Aumento numero de cuo
22-01-201. 675 [INVERSIONES LA CONSTRUCCION Aumento numero de cuo
21-02-201. 777 |CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
28-03-201: 297 [VINA CONCHA Y TORO S.A. Aumento numero de cuo
24-04-201. 2.3371|LAS CONDES S.A Aumento numero de cuo
25-04-201. 777 |CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
08-05-201. 1.407 |BESALCO S. A. Aumento numero de cuo
08-05-201. 1.40¢ [SOCOVESA S.A. Aumento numero de cuo
09-05-201. 2.2471 [INSTITUTO DE DIAGNOSTICO S.A. Aumento numero de cuo
10-05-201: 72€ |ENAEX S.A. Aumento numero de cuo
10-05-201. 507 |[FORUS S.A. Aumento numero de cuo
13-05-201: 46€ [SIGDO KOOPERS Aumento numero de cuo
15-05-201. 1.991 [SOCIEDAD MATRIZ SAAM S A. Aumento numero de cuo
16-05-201. 4.097 |IEMBOTELLADORA ARICA S.A. Aumento numero de cuo
16-05-201. 334 [INVERSIONES NORTE GRANDE S.A. Aumento numero de cuo
22-05-201. 57C [VINA CONCHA Y TORO S.A. Aumento numero de cuo
24-05-201. 281 |[ENAEX S.A. Aumento numero de cuo
29-05-201. 31€ |[ENJOY SA Aumento numero de cuo
30-05-201: 3.48: |GRUPO SECURITY S.A. Aumento numero de cuo
20-06-201. 59Z |CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
20-06-201: 29¢ [SIGDO KOOPERS Aumento numero de cuo
14-08-201. 317 |BESALCO S. A. Aumento numero de cuo
20-08-201. 19 |[ENAEX S.A. Aumento numero de cuo
22-08-201. 59 [CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
30-09-201. 11€ [VINA CONCHA Y TORO S.A. Aumento numero de cuo
24-10-201. 59Z |CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
07-11-201. 252 |IBESALCO S. A. Aumento numero de cuo
15-11-201. 29 [ENAEX S.A. Aumento numero de cuo
20-11-201. 98¢ [GRUPO SECURITY S.A. Aumento numero de cuo
22-11-201. 291 |FORUS S.A. Aumento numero de cuo
19-12-201. 232 |CIA DE CONS DE GAS DE STGO S.A. Aumento numero de cuo
26-12-201. 35¢ |COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDA Aumento numero de cuo
30-12-201: 182z [VINA CONCHA Y TORO S.A. Aumento numero de cuo
Total 28.20¢
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Al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

2012
Fecha de Monto Forma de
distribuciéon | distribuido Origen de la distribucion distribucion
M$
06/01/201. 71€ [Afp Habitat S.A Aumento numero de cuo
11/01/201. 282 [Compaiiia De Aceros Del Pacifico S Aumento numero de cuo
17/01/201. 23 |Cristalerias De Chile S.. Aumento numero de cuo
06/02/201. 172 |Cfr Pharmaceuticals S. Aumento humero de cuo
23/02/201. 35¢ [Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
30/03/201. 18 |Concha Y Tor Aumento numero de cuo
09/04/201. 1.55¢ |Grupo Security S./ Aumento numero de cuo
12/04/201. 77C [Besalco S. £ Aumento numero de cuo
12/04/201. 13¢€ |Grupo Security S./ Aumento numero de cuo
19/04/201. 407 [Molibdenos Y Metales S., Aumento numero de cuo
20/04/201. 8C [Compaiiia De Aceros Del Pacifico S Aumento numero de cuo
20/04/201. 464 |Sonda S./ Aumento numero de cuo
23/04/201. 89 |Empresa Electrica Pilmaiquen S Aumento numero de cuo
24/04/201. 1.17% |Clinica Las Conde Aumento numero de cuo
25/04/201. 107 |Banco Santander-Ch Aumento numero de cuo
26/04/201. 491 |Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
26/04/201. 2 |Comparnia General De Electricidad £ Aumento numero de cuo
26/04/201. 63t [Salfacorp S. Aumento numero de cuo
02/05/201. 275 [Enaex S.A Aumento numero de cuo
04/05/201. 94 [Cencosud S./ Aumento numero de cuo
07/05/201. 2.07(|Banmedica S./ Aumento numero de cuo
10/05/201. 3.31¢ |Afp Cuprum S.A Aumento numero de cuo
10/05/201. 33C [Cia De Petroleos De Chile S Aumento numero de cuo
10/05/201. 2 |Empresas Cmpc S. Aumento numero de cuo
10/05/201. 56€ [Sigdo Kooper Aumento numero de cuo
10/05/201: 67C |Socovesa S./ Aumento humero de cuo
11/05/201. 2.57% |Afp Habitat S.A Aumento numero de cuo
11/05/201. 1.20< |Forus S.A Aumento humero de cuo
15/05/201. 25€ [Empresas lansa S Aumento numero de cuo
16/05/201. 404 |E. CIS.A Aumento humero de cuo
17/05/201. 26E |Cfr Pharmaceuticals S. Aumento numero de cuo
18/05/201. 95¢ [Empresas Hites S. Aumento numero de cuo
22/05/201. 3.167 [Embotelladora Arica S., Aumento humero de cuo
23/05/201. 1.11¢ |[Masisa S.A Aumento humero de cuo
23/05/201. 6 [Paz Cor Aumento humero de cuo
25/05/201. 10C |[Enaex S.A Aumento humero de cuo
25/05/201. 43C |Inversiones Aguas Metropolitanas < Aumento numero de cuo
19/06/201. 12E |Sigdo Kooper Aumento numero de cuo
28/06/201. 28C [Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
28/06/201. 2 |Compafia General De Electricidad £ Aumento numero de cuo
24/07/201. 37 [Compaiiia De Aceros Del Pacifico S Aumento numero de cuo
16/08/201. 251 |Besalco S. / Aumento nhumero de cuo
23/08/201. 28C [Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
03/09/201. 30% |Sonda S.£ Aumento numero de cuo
26/09/201. 79 |Sigdo Kooper Aumento numero de cuo
27/09/201. 2 |Comparnia General De Electricidad £ Aumento numero de cuo
27/09/201. 39C [Empresas Hites S. Aumento numero de cuo
05/10/201. 182 |Afp Habitat S.A Aumento numero de cuo
25/10/201. 217 [Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
25/10/201. 67€ [Grupo Security S./ Aumento numero de cuo
26/10/201. 91 [Hortifrut S.A. Aumento numero de cuo
15/11/201. 32€ [Besalco S. £ Aumento numero de cuo
23/11/201. 387 [Forus S.A Aumento numero de cuo
18/12/201. 40 [Sigdo Kooper Aumento numero de cuo
20/12/201. 472 |Cia De Cons De Gas De Stgo ¢ Aumento numero de cuo
Total 29.43t
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NOTA 20. RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad Nominal

La rentabilidad nominal obtenida por cada una deségies se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2013 es el siguiente:

L

201z
Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie APV Serie E Serie Global Se'rle. S.ene- Serie Persong
Inversionista | Patrimonial
Enerc 2,892¢ 2,859 2,866¢ 2,752¢ 2,927 2,610¢
Febrer( 2,544 2,583( 2,5897 2,486¢ 2,644¢ 2,358:
Marzc (0,9370 (0,9481 (0,9410 (1,0493 (0,8821 (1,1882
Abril (3,3714 (3,4227 (3,4159 (3,5191 (3,3604 (3,6005
Maya 0,235 0,2047 0,211¢ 0,128: 0,271 (0,0160
Junic (4,9971 (5,0268 (5,0201 (5,1215 (4,9655 (5,2494
Julio (8,2604 (8,2904 (8,2838 (8,3850 (8,2292 (8,5126
Agostc (3,2827 (3,3138 (3,3069 (3,4135 (3,2493 (3,5464
Septiembr 3,467¢ 3,435( 3,442: 3,3317 3,501¢ 3,194
Octubre 1,794 1,760¢ 1,768: 1,655¢ 1,828t¢ 1,514
Noviembre (4,6188 (4,6517 (4,6451 (4,7467 (4,5902 (4,8712
Diciembre 0,678( 1,678 0,652¢ 0,541¢ 0,712 0,402:
Al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:
2012
Rentabilidad Mensual (%)
Mes Serie APV Serie E Serie Global Se'rle. S_ene- Serie Persong
Inversionista | Patrimonial
Enerc 2,212 2,1597 2,166¢ 2,055¢ 2,227 1,912:
Febrer( 6,0097 6,114: 6,121 6,011¢ 6,180: 5,873¢
Marzc 4,320¢ 4,389: 4,390¢ 4,369« 4,855; 4,343:
Abril 0,008¢ (0,1762 (0,1319 (0,1323 0,041: (0,2671
Maya (5,2150 (5,2470 (5,2402 (5,3438 (5,1728 (5,4092
Junic 0,703¢ 0,817( 0,824( 0,716 0,882: 0,580¢
Julic 0,015: (2,9572 (2,9502 (3,0573 (2,8925 (3,1923
Agostc - (21,3175 (1,3103 (1,4192 (21,2519 (1,5564
Septiembr - 3,301« 3,3081 3,198: 3,368( 3,060
Octubre - 10,103 10,111 9,9897 10,176 9,827¢
Noviembre - (2,3730 (2,3456 (2,4497 (2,2892 (2,5735
Diciembre 3,875 2,973: 2,979 2,865¢ 3,040: 2,722
Rentabilidad Acumulada (%)
Fondo/serie Ultimo afio Ultimos dos afios| Ultimos tres afos
Serie AP\ (13,6324 (5,3897 -
Serie E (13,0809 0,374: -
Serie Globe (13,8913 (0,4263 -
Serie Inversionis (14,9800 (2,7658 -
Serie Patrimonii (13,2867 1,497¢ -
Serie Persor (16,3188 (5,6853 -
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b) Rentabilidad real (%)

La rentabilidad real obtenida por la Serie APVpessenta a continuacion:

SERIE APV
31-12-201.| 31-12-201:
Rentabilidad Anu: (15,3694 6,921¢
Rentabilidad 24 mes (6,1721 -
Rentabilidad 36 mes - -

NOTA 21. PARTES RELACIONADAS

El fondo es administrado por BBVA Asset Managem&dininistradora General de Fondos S.A.
una sociedad administradora de fondos constitud&hdle. La sociedad administradora recibe a
cambio una remuneracion sobre la base del valdoglactivos netos de las series de cuotas del
fondo, pagaderos semanalmente utilizando una tasd de acuerdo a lo siguiente:

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(.3:

Para la Serie APV es de un 1,40% anual exento de IV

Para la Serie E es de un 1,79% anual con IVA idolui

Para la Serie Global es de un 1,70% anual con iMAiido.
Para la Serie Inversionista es de un 3,00% anual\&d incluido.
Para la Serie Patrimonial es de un 2,30% anual\¢anncluido.
Para la Serie Persona es de un 4,64% anual coimiliido.

a) Remuneracién por administracion
Al 31 de diciembre de 2013, el total de remuneragér administracion del ejercicio ascendio a

M$34.974, adeudandose M$367 por remuneracion pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgigticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas erebpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

201z
N° de cuotas a N° de cuotas adquiridas N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp
Tenedor % ) L ~ L Lo
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV

Personas relacionac - 11.911,2. - 11.911,2.
Accionistas de la sociedad administra( - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac -

SERIE E

Personas relacionac 0,4z 3.666,3! 102,1( - 3.768,4!
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE GLOBAL
Personas relacionac 0,6z 5.375,0° 149,6° - 5.524,7:
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE INVERSIONISTA

Personas relacionac

Accionistas de la sociedad administra(
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE PATRIMONIAL
Personas relacionac 0,65 4.297,8¢ 1.472,1: - 5.770,0:
Accionistas de la sociedad administrac - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

SERIE PERSONA
Personas relacionac 12,4( 107.469,8 3.065,0 - 110.534,9
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad
Personal clave de la administrac

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de(A.2:

= Parala Serie APV es de un 1,40% anual exento de IV

= Parala Serie E es de un 1,79% anual con IVA idolui

= Para la Serie Global es de un 1,70% anual con iMAlido.

= Para la Serie Inversionista es de un 3,00% anumal\A incluido.
= Para la Serie Patrimonial es de un 2,30% anual\arincluido.
= Para la Serie Personal es de un 4,64% anual conn&iido.

a) Remuneracién por administracion
Al 31 de diciembre de 2012, el total de remuneragiér administracion del ejercicio ascendio a

M$35.010, adeudandose M$473 por remuneracion pgarpa BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. al cierresgiticio.
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b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma o su personal
clave

La administradora, sus personas relacionadas erebpal clave de la administradora, mantuvo
cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion:

2012
N° de cuotas a N° de cuotas adquiridas N° de cuotas | N° de cuotas al cierrp
Tenedor % . L o 9 S
comienzos del ejercici en el afio rescatadas en el afio  del ejercicio
SERIE APV
Personas relacionac 1,0¢ - 11.911,2. - 11.911,2
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -
SERIE E
Personas relacionac 0,3z 3.481,1! 185,2( - 3.666,3!
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -
SERIE GLOBAL

Personas relacionac 0,4¢ 5.103,5¢ 271,5: - 5.375,0°
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -

SERIE INVERSIONISTA
Personas relacionac - - - - -
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -

SERIE PATRIMONIAL
Personas relacionac 0,3¢ 4.081,8: 217,0° 1,0C 4.297,8¢
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -

SERIE PERSONA

Personas relacionac 9,81 102.038,1 5.431,7: - 107.469,8
Accionistas de la sociedad administra( - - - - -
Trabajador de la Soc. Administrad - - - - -
Personal clave de la administrac - - - - -

NOTA 22. OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos derampdn atribuibles al fondo de acuerdo al

Reglamento Interno, se detallan a continuacion:

2013
Serie APV Serie E Serie Globa Serie Inversioniste Serie Patrimonial Serie Person.
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actual
Gasto de Fonc 67 281 614 112 1.607% 2.76%
Comision de éxit - - - - - -
TOTAL | 67 281 82 614 112 1.607 2.76%
2012
Serie APV Serie E Serie Globa Serie Inversioniste Serie Patrimonial Serie Person
Tipo de Gastc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Monto acumuladc Total
ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actual ejercicio actua ejercicio actual ejercicio actual
Gasto de Fonc 3 182 18z 284 18 2.15( 2.81¢
Comision de éxit 3 39 10€ 202 - 1.541 1.89¢
TOTAL [ 6 221 29C 487 18 3.691] 4.71%
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Los valores detallados en los cuadros anterioogsggponden a gastos distribuidos de Auditoria,
Publicidad y Custodia de valores, asumidos poorai®.

NOTA 23. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GEN ERAL N° 235 DE
2009)

Al 31 de diciembre de 2013 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
o ) . o ) . X
. Monto % tptal sobre |nvers!o_nes % total sobre Monto % tptal sobre |nverS|_qne> % total sobre
Entidades : en instrumentos emitidos _ " . : en instrumentos emitidos _ .
Custodiado . . activo del Fondd Custodiado . . activo del Fondd
por Emisores Nacionales por Emisores Extranjerop
M$ @ 3 M$ (O] (6)

Empresas de
Depositos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad
Administradora 589.325 100,0( 93,2)
Empresas de
Depositos de
Valores - Custodid
Encargada por
Entidades
Bancarias
Otras Entidades
TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA 589.325 100,0( 93,2
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Al 31 de diciembre de 2012 el detalle de la custedi el siguiente:

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

Entidades

Monto
Custodiado

% total sobre inversiones
en instrumentos emitidg
por Emisores Nacionales

v

% total sobre
activo del Fondo

Monto
Custodiado

% total sobre inversione|
en instrumentos emitido
por Emisores Extranjero

L2 B2 V)

% total sobre
activo del Fond(

M$ 2 (€) M$ (©) ©)

Empresas de
Depdsitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Sociedad
Administradora
Empresas de
Depoésitos de
Valores - Custodig
Encargada por
Entidades
Bancarias

Otras Entidades
TOTAL EN
CARTERA DE
INVERSIONES
EN CUSTODIA

858.418 100,0( 91,1p

858.418 100,0( 91,1

NOTA 24. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no peseesos de inversion.

NOTA 25. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA EN
BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L N° 1.328 — ARTICULO N°226 LEY
N°18.045)

Al 31 de diciembre de 2013 el detalle de las gémantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Monto UF Vigencia

(Desde - Hastg

Representante de
los beneficiarios
BBVA Asset

Management
Administradora
General de Fondos
S.A.

Naturaleza Emisor

Boleta Bancarig BBVA Chile 10.00p 08.01.2013 - 10.01.201¢
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Al 31 de diciembre de 2012 el detalle de las géantonstituidas por la sociedad Administradora
en beneficio del Fondo es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto UF Vigencia
los beneficiarios (Desde - Haste
BBVA Asset

Management
Boleta Bancarig BBVA Chile Administradora 10.00D 03.01.2012 - 10.01.201B
General de Fondos

S.A.

NOTA 26. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARAN TIZADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no eogarantia fondos mutuos estructurados
garantizados.

NOTA 27. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo nostegjioperaciones de compra con retroventa.
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NOTA 28. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la informaciotaésstica del Fondo por cada serie se detalla en
los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2013;

SERIE APV
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$

Enero 1.035,0294 1.135.16p 28 4
Febrero 1.061,3618 1.384.20B 26 5
Marzo 1.051,4168 1.429.73B 31 7
Abril 1.013,2405 1.135.11p 29 7
Mayo 999,1045 1.078.550 3P 7
Junio 948,3612 1.006.23] 2B 7
Julio 870,0227 872.75p 27 6
Agosto 840,4874 779.54% 2b 7
Septiembre 869,5062 805.143 25 7
Octubre 884,4257 767.826 2y 7
Noviembre 841,7221 765.870 25 7
Diciembre 846,4167 631.876 24 B

(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.

SERIE E
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero 872,0453 1.135.1p0 16 4
Febrero 893,967 1.384.208 153 4
Marzo 885,3011 1.429.788 183 4
Abril 852,8863 1.135.112 17p a
Mayo 840,7124 1.078.5%0 117 4
Junio 797,7611 1.006.281 165 4
Julio 731,6235 872.7%2 196 3
Agosto 706,5554 779.545 148 3
Septiembre 730,718b 805.143 m3 3
Octubre 743,0134 767.8R6 1%1 3
Noviembre 706,9142 765.8p0 142 3
Diciembre 710,6254 631.8}6 16 2

(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.

48



SERIE GLOBAL

Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) ™*
M$
Enero 873,2601 1.135.160 43 4
Febrero 895,2709 1.384.20£ 44 4
Marzo 886,6559 1.429.73 45 4
Abril 854,2512 1.135.11% 43 4
Mayo 842,1186 1.078.550 44 4
Junio 799,1513 1.006.231 41 4
Julio 732,9512 872.7%2 39 4
Agosto 707,8887 779.541 37 4
Septiembre 732,1486 805.143 36 4
Octubre 7445216 767.82¢ 38 4
Noviembre 708,3984 765.8p0 36 4
Diciembre 712,1678 631.87¢ 37 4
(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.
SERIE INVERSIONISTA
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) ™*
M$

Enero 858,6111 1.135.1p0 603 P8
Febrero 879,3752 1.384.208 5p3 P9
Marzo 869,9523 1.429.788 676 B0
Abril 837,2629 1.135.112 63 30
Mayo 824,4608 1.078.5%0 631 30
Junio 781,5588 1.006.281 570 B1
Julio 716,0251 872.7%2 480 19
Agosto 690,7784 779.545 428 29
Septiembre 713,688P 805.143 a5 29
Octubre 724,948 767.8P6 437 b9
Noviembre 689,038 765.8p0 407 P9
Diciembre 691,940 631.8}6 416 P6

(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.
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SERIE PATRIMONIAL
Remuneracién devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) ™*
M$
Enero 887,0514 1.135.1p0 11 5
Febrero 909,8983 1.384.208 10 5
Marzo 901,67871 1.429.788 32 6
Abril 869,2249 1.135.112 4p §
Mayo 857,3894 1.078.5%0 43 6
Junio 814,1113 1.006.281 41 7
Julio 747,116 872.7%2 39 7
Agosto 721,9984 779.545 37 7
Septiembre 747,171P 805.143 36 7
Octubre 760,2504 767.8R6 37 7
Noviembre 723,7804 765.8p0 34 7
Diciembre 728,0641 631.8}6 35 7
(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.
SERIE PERSONA
Remuneracién devengadf
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ I.V.A) *
M$
Enero 822,4308 1.135.1p0 2.5p1 08
Febrero 841,2602 1.384.208 2.514 105
Marzo 831,0864 1.429.788 3.216 13
Abril 798,7792 1.135.112 2.934 132
Mayo 785,4699 1.078.5%0 2.362 113
Junio 743,593 1.006.281 2.200 1p7
Julio 680,2940 872.7%2 2.011 103
Agosto 655,3924 779.545 1.718 1p3
Septiembre 676,217p 805.143 1.658 103
Octubre 685,929 767.8P6 1.568 D9
Noviembre 651,072 765.8p0 1.409 101
Diciembre 652,904 631.8}6 1.395 1p2

(*) Informacién al Gltimo dia de cada mes.
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Al 31 de diciembre de 2012;

SERIE APV
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *)
M$
Enero 961,4897 843.298 | i
Febrero 1.018,6360 871.659 il i
Marzo 1.062,6281 1.084.23B il 1
Abril 1.033,3564 1.202.12f il 1
Mayo 963,6948 945.331 | il
Junio 970,3319 835.767 - -
Julio 970,3319 810.63 - .
Agosto 970,3319 760.24 - .
Septiembre 970,331P 614.5%2 - -
Octubre 970,3319 1.021.64 -
Noviembre 970,3319 843.95 -
Diciembre 1.007,307% 941.659 6 4
(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
SERIE E
Remuneracion devengadg
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A) *
M$

Enero 770,689 843.298 4 1
Febrero 817,3011 871.6p9 8 2
Marzo 853,1563 1.084.283 15 2
Abril 829,3914 1.202.137 141 al
Mayo 773,2164 945.331 162 4
Junio 779,150€ 835.767 185 4
Julio 756,0746 810.638 158 4
Agosto 745,605( 760.2416 195 4
Septiembre 769,3244 614.952 13 2
Octubre 845,525¢ 1.021.647 |3 2
Noviembre 824,9792% 843.9p5 11 3
Diciembre 848,9664 941.659 14 3

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE GLOBAL
Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *)
M$
Enero 771,1519 843.294 37 4
Febrero 817,8456 871.654 36 4
Marzo 853,7359 1.084.238 44 4
Abil 830,0127 1.202.12¢ 114 L
Mayo 773,8514 945.331 125 5
Junio 779,8450 835.76] 118 q
Julio 756,8031 810.634 127 q
Agosto 746,3774 760.244 118 q
Septiembre 770,1753 614.55] 52 4
Octubre 846,5217 1.021.647 41 4
Noviembre 826,0090 843.951 41 4
Diciembre 850,0876 941.65¢ 42 4
(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
SERIE INVERSIONISTA
Remuneracion devengadg
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A) *
M$

Enero 767,4707 843.298 1640 | 8
Febrero 813,1016 871.6p9 1%3 19
Marzo 848,6134 1.084.283 113 19
Abril 824,1516 1.202.137 18p 18
Mayo 767,5391 945.331 184 30
Junio 772,6574 835.767 186 1
Julio 749,0006 810.638 203 11
Agosto 737,8672 760.2416 196 20
Septiembre 760,580f 614.952 173 21
Octubre 835,0533 1.021.647 183 P1
Noviembre 813,948] 843.9p5 509 PO
Diciembre 836,7507% 941.659 511 P1

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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SERIE PATRIMONIAL

Remuneracion devengada
Valor Cuota (*) |Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes gue se informa (incluye | Participes
$ M$ LV.A) *)
M$
Enero 774,867 843.298 4 3
Febrero 822,242% 871.6p9 4 4
Marzo 862,14671 1.084.283 4 4
Abril 838,6719 1.202.127 a 1
Mayo 782,3901 945.331 a 4
Junio 788,9051 835.767 4 4
Julio 766,0510 810.638 a4 o
Agosto 755,9454 760.246 4 4
Septiembre 780,496p 614.952 5 5
Octubre 858,3758 1.021.647 6 5
Noviembre 838,0572 843.9p5 6 5
Diciembre 862,9991 941.6%9 10 5
(*) Informacién al dltimo dia de cada mes.
SERIE PERSONA
Remuneracion devengadg
Valor Cuota (*) | Total de Activos (*)| acumulada en el mes en N°
Mes que se informa (incluye | Participes
$ M$ I.LV.A) *
M$

Enero 746,4764 843.298 2.613 55
Febrero 789,8283 871.6p9 2.743 66
Marzo 824,1159 1.084.283 3.288 B1
Abril 799,2813 1.202.137 3.6 97
Mayo 743,3403 945.331 3.039 191
Junio 747,28871 835.767 2.197 D5
Julio 723,3995 810.638 2.1498 2
Agosto 711,6534 760.2416 2.021 B9
Septiembre 732,571p 614.952 1.894 85
Octubre 803,1813 1.021.647 2.1p2 86
Noviembre 781,8264 843.9p5 2.401 D1
Diciembre 802,6094 941.6%9 2.299 D2

(*) Informacion al dltimo dia de cada mes.
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NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 26@3an ocurrido sanciones que afecten a BBVA
Asset Management Administradora General de fondds S

NOTA 30. HECHOS RELEVANTES
Hechos relevantes de la Administradora

Con fecha 29 de febrero de 2012, BBVA Asset Managgmdministradora General de Fondos
S.A., inform6 a la Superintendencia de Valores gues que mediante sesion de Directorio se
designd a contar del dia 12 de marzo de 2012, ¢@enente General de la Sociedad al Sr. Francisco
Bustamante del Rio.

Con Fecha 28 de marzo de 2012, BBVA Asset Manageeministradora General de Fondos

S.A., informd a la Superintendencia de Valores guses que el Sefior Gonzalo Said Handal
presentd su renuncia al Cargo de Director de BB\$&eA Management Administradora General de
Fondos.

Con fecha 29 de marzo de 2012, BBVA Asset Managemdministradora General de Fondos
S.A., inform6 a la Superintendencia de Valores guses, que mediante sesion de Directorio se
designé al sefior Phillip Sumar Saxonis, como directle BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., en reemplatsefior Gonzalo Said Handal.

Con fecha 27 de julio de 2012, BBVA Asset Managemeministradora General de Fondos S.A.,
informd a la Superintendencia de Valores y Segujos, el sefior Ignacio Lacasta Casado con el
objeto de asumir funciones a nivel regional enreip@ BBVA, presentd su renuncia a sus cargos de
Presidente y Director de la sociedad, la que feptada por el Directorio en sesion celebrada el 26
de julio de 2012. En la citada sesion, se acordigdar al sefior Manuel Olivares Rossetti como
Director y Presidente, en reemplazo del sefior tacas

Con fecha 27 de diciembre de 2012, BBVA Asset Managnt Administradora General de Fondos
S.A., informo a la Superintendencia de Valores guses, que el sefior Manuel Olivares Rossetti y
el sefior Salvador Milan Alcaraz, presentaron sumeia a los cargos de Directores de la Sociedad,
las que fueron aceptadas en sesion celebrada oasrtea fecha.

En la misma sesion y hasta la siguiente Junta @ndile Accionistas, el Directorio designo en su
reemplazo, a la sefiora Paulina Las Heras Bugediegfiar Aldo Zegers Undurraga y eligi6 como
Presidente del mismo, al sefior Gregorio Ruiz-Esg8ahdoval.

Con fecha 3 de mayo de 2013, BBVA Asset Managemdntinistradora General de Fondos S.A.,
informd a la Superintendencia de Valores y Segues,mediante Junta de Accionistas se aprobo la
renovacion del Directorio de la Sociedad, integrpdaGregorio Ruiz-Esquide Sandoval, Alfonso
Lecaros Eyzaguirre, Phillip Sumar Saxonis, Pauli@s Heras Bugedo y Don Aldo Zegers
Undurraga.
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Con fecha 30 de mayo de 2013, BBVA Asset Manageweéntinistradora General de Fondos S.A.,
informd a la Superintendencia de Valores y Segujos, mediante sesion de Directorio se designo
al sefior Rodrigo Petric Araos, como director de BBAsset Management Administradora General
de Fondos S.A., en reemplazo del sefor Phillip $i8a&onis.

Con fecha 25 de octubre de 2013, BBVA Asset ManagerAdministradora General de Fondos
S.A., inform6 a la Superintendencia de Valores guses, que el sefior Gregorio Ruiz-Esquide
Sandoval, present6 su renuncia al cargo de Direldtda Sociedad, la que fue aceptada en sesién
celebrada con la misma fecha.

En la misma sesion el Directorio designé en su pb&ro, al sefior Mauricio Fuenzalida quien
desempefiara ademas el cargo de Presidente deldiivec

Hechos relevantes del Fondo Mutuo

Con fecha 14 de junio de 2012, se presentaron aderes y Modificaciones segin NUmero de
Registro FM110123 las cuales consisten en lo sigerie

1. Se especifica la forma como se deberan transaolusatos de derivados y se sefiala que el
fondo realizaréa operaciones en el mercado primgosecundario.

2. En la seccibn Remuneraciones del Fondo y gastososiéfica la base de célculo para la
remuneracion fija. En la remuneracion variable,ceerige la referencia efectuada a la
Circular N°1738 de 2005 en el literal a). Se edecla forma y politica de distribucion de
gastos.

3. En la seccion comision o remuneracion de cargopéedicipe, se corrige en la columna
variable diferenciadora de la tabla, serie E, ehe@@ de dias consistente sobre los 90 dias

4. Se especifican medios para efectuar aportes ytessca

5. Se agrega como medio de difusién de cuotas, alwéb de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

6. Se incorpora el Contrato de Suscripcion de Cualdsacer referencias a las modificaciones
al Reglamento Interno.

7. Se adecuan y especifican términos en el Contraguderipcion de Cuotas.

En el periodo 2013 no han ocurrido hechos relegage puedan afectar la interpretacion de los
Estados Financieros del Fondo Mutuo BBVA Chile MIDAP.
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NOTA 31. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de Enero de 2014 BBVA Asset Managedntinistradora General de Fondos S.A.,
renovd garantia la que tiene vigencia hasta el d0Edero de 2015. La boleta de garantia
corresponde al N° 94023 por un monto de 10.000, lgie esta tomada a favor de BBVA quien
actia como representante de los beneficiarios.

Ademas de lo indicado en el parrafo precedentee ehtl® de enero de 2014 y la fecha de emision
de los presentes Estados Financieros, no han dowttios hechos posteriores que puedan afectar la
interpretacion de los Estados Financieros del Fdmgloio.

* k k k k%
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